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Краткий обзор мировых и 
финансовых рынков

(03.06.2024 г.)



Доходность еврооблигаций УзПСБ,
Ипотека банка и НБУ  (9 фев. – 03 июнь 2024 по Bloomberg)
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➢ Доходность евробондов Узпромстройбанка прошлую неделю начала
со снижения (-0,043 п.п. относительно конца предыдущей недели),
и к пятнице доходность снизилась до 8,837%, тем самым завершив
неделю с уменьшением на -0,043 п.п.

➢ У евробондов Ипотека банка на прошлой неделе доходность снизилась
на -0,172 п.п по сравнению с концом предыдущей недели. В пятницу
31 мая т.г. доходность уменьшилась на -0,12 п.п относительно начала
недели и составила 7,907%.

➢ Доходность евробондов НБУ начала неделю со снижения
(-0,136 п.п. относительно конца прошлой недели). К концу недели
доходность НБУ достигла уровня 8,119%, что на -0,049 п.п. ниже
начального значения.
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Доходность евробондов УзПСБ, Ипотека банка и Узнацбанка, в %

UzSQB NBU Ipoteka bank

Доходность бондов  до конфликта (23/02/22): UzSQB – 6,4% 
NBU – 6,3% 
Ipotekabank – 6,0%



Фондовый рынок Узбекистана

Совокупный объем торгов в период 27-31 мая составил 10,69 млрд сум, из которых
10,07 млрд сум или 94,26% приходятся на долю 5 нижеперечисленных компаний.
Наибольший объём торгов пришелся на <BIZNES FINANS MIKROMOLIYA TASHKILOTI>
6,09 млрд сум или 56,96%.

За отчетный период было совершено 9 241 сделок, из которых 6 712 или
72,63% приходятся на долю нижеперечисленных 10 компаний. На Узпромстройбанк
приходятся 4 210 сделки по акциям на сумму 1,80 млн. сум.

По состоянию на 31 мая т.г. на момент закрытия торгов, цена за одну простую акцию
Узпромстройбанка была равна 9,89 сум.

Топ 5 компаний по объёму сделок
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МЛН СУМ

6090

2660

970

184,85

172,48
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<BIZNES FINANS
MIKROMOLIYA TASHKILOTI> L

<HAMKORBANK> ATB

<ELEKTRQISHLOQQURILISH>
AJ

<MATBUOT TARQATUVCHI> AK

<O'zbektelekom> AK

4210

430 364 345 307 248 221 210 189 188



Валютный рынок Узбекистана

Выгодный курс для продажи доллара населением
отмечен в НБУ банке 12 580 сум за 1 долл. Низкий курс был
отмечен в КДБ на уровне – 12 540 сум за 1 долл.

По состоянию на 03.06.2024 г. выгодный курс для
покупки USD населением отмечен в Асака банке на уровне
12 630 сум за долл. В остальных банках курс составил
12 660 сум за долл.

На прошлой неделе национальная валюта к доллару укрепилась на
80,1 сум (0,63%). На момент закрытия валютной биржи курс составлял
12 599,9 сум за долл.

Объём торгов на валютной бирже 27-31 мая составил 433,2 млн долл. США,
что на 182,7 млн долл. меньше объёма предыдущей недели.
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Обменный курс доллара к суму и объём торгов 
на Узбекской республиканской валютной бирже

Объём торгов, млн. долл. США сум за 1 долл. США



Валютные пары
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➢ На валютной секции Московской биржи рубль ослабевает по отношению к основным
мировым валютам. Так, к 9.00 мск доллар и юань растут на 0,4% и 0,5%, поднявшись до
90,38 и 12,36 рубля соответственно, евро подтягивается на 0,1%, торгуясь в районе 97
рублей. Учитывая снижение поддержки со стороны экспортеров и ухудшение ситуации в
ценах на нефть, сегодня национальная валюта может продолжить негативную тенденцию
среды. В результате, в ходе торгов пара доллар/рубль предпримет попытку преодоления
уровня 90 рублей и закрепления над данной отметкой, которая в текущий момент
выступает ближайшим сопротивлением для американской валюты.

➢ Пара EUR/USD снижается в ходе торговой сессии четверга, развивая нисходящий импульс,
сформированный в начале недели. Европейская валюта тестирует уровень 1.08 и
обновляет локальный минимум с 14 мая. Широко ожидается, что Европейский
центральный банк (ЕЦБ) снизит процентные ставки по итогам июньского заседания. При
этом большинство аналитиков сходятся во мнении, что регулятор снизит ее на 25 базисных
пунктов до 4.25%.

➢ Помимо перспектив смягчения европейской монетарной политики, давление на евро
оказывает укрепление доллара. Представители Федеральной резервной системы (ФРС)
хотят видеть больше доказательств снижения инфляции в США, чтобы быть уверенными в
том, что индекс потребительских цен устойчиво возвращается к целевому уровню 2%.
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Цена на золото и биткоин
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Котировки фьючерсов на золото
снизились в ходе американских торгов в
пятницу.

На COMEX, подразделении Нью-
Йоркской товарной биржи, фьючерсы на
золото с поставкой в августе торгуются
по цене 2,00 долл. за тройскую унцию, на
момент написания данного комментария
опустившись на 0,92%.

Минимумом сессии выступила отметка
долл. за тройскую унцию. На момент
написания материала золото нашло
поддержку на уровне 2.333,80 долл. и
сопротивление — на 2.380,90 долл.
Фьючерс на индекс USD, показывающий
отношение доллара США к корзине из
шести основных валют, снизился на
0,06% и торгуется на отметке 104,60 долл.

В первый день июня биткоин торговался
на уровне $67 700. За прошедший месяц
флагманскому криптоактиву удалось
вырасти в среднем на 11%.

Рост биткоина произошёл несмотря на
опасения по поводу крупного взлома
японской криптовалютной биржи DMM
Bitcoin, с которой было похищено
примерно $300 млн в биткоинах, и
«хищные» действия трейдеров ближе к
концу месяца.

Что касается других товаров, торгующихся
на COMEX, фьючерс на серебро с поставкой
в июле снизился на 3,36%, достигнув
отметки 30,48 долл. за тройскую унцию, а
фьючерс на медь с поставкой в июле
снизился на 0,92%, дойдя до уровня 4,62
долл. за фунт.

Биткоин сейчас хорошо консолидируется. Рынки находятся в равновесии и медленно
пробуждаются для дальнейшего роста. Решающее значение имеет удержание актива на уровне
$66 000, — считает основатель и генеральный директор торговой фирмы MNTrading Микаэль
ван де Поппе.
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Котировки фьючерсов на нефть WTI
снизились во время европейской сессии в
пятницу.

На Нью-Йоркской товарной бирже
фьючерсы на нефть WTI с поставкой в июле
торгуются по цене 77,50 долл. за баррель, на
момент написания данного комментария
опустившись на 0,53%.

Минимумом сессии выступила отметка долл.
за баррель. На момент написания материала
нефть WTI нашла поддержку на уровне 77,47
долл. и сопротивление — на 80,62 долл.
Фьючерс на индекс USD, показывающий
отношение доллара США к корзине из шести
основных валют, снизился на 0,27% и
торгуется на отметке 104,38 долл.

Котировки фьючерсов на природный газ
выросли во время американской сессии в
пятницу.

На Нью-Йоркской товарной бирже
фьючерсы на природный газ с поставкой в
июле торгуются по цене 2,62 долл. за млн
БТЕ, на момент написания данного
комментария поднявшись на 1,87%.

Максимумом сессии выступила отметка
долл. за млн БТЕ. На момент написания
материала природный газ нашел
поддержку на уровне 2,417 долл. и
сопротивление — на 2,853 долл. Фьючерс
на индекс USD, показывающий отношение
доллара США к корзине из шести основных
валют, снизился на 0,06% и торгуется на
отметке 104,60 долл.

Что касается других товаров, торгующихся
на ICE, фьючерс на нефть Brent с поставкой в
августе снизился на 0,35%, достигнув
отметки 81,59 долл. за баррель, а разница в
цене между контрактами на нефть Brent и
нефть WTI составила 4,09 долл. за баррель.

Что касается других товаров, торгующихся на
NYMEX, фьючерс на нефть WTI с поставкой в
июле снизился на 0,78%, достигнув отметки
77,30 долл. за баррель, а фьючерс на мазут с
поставкой в июле вырос на 0,18%, дойдя до
уровня 2,39 долл. за галлон.
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$81,62
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«Любимый» показатель инфляции ФРС 

демонстрирует замедление

Глава ФРБ Миннеаполиса: 

дальнейшее повышение ставки 

пока не исключено

В России изменится система налогов

Вышедший в пятницу показатель инфляции цен
на личное потребление — PCE — «любимый»
индекс ФРС, показал, что в апреле инфляция в
США замедлилась, что вполне соответствовало
ожиданиям Уолл-стрит, пишет Yahoo. Базовый
индекс расходов на личное потребление без
учета стоимости продуктов питания и энергии,
вырос на 0,2% в апреле, что соответствует
ожиданиям Уолл-стрит, но меньше роста на
0,3% в марте. В апреле базовый PCE вырос на
2,8% по сравнению с предыдущим годом, что
также соответствует оценкам и не изменилось
по сравнению с годовым ростом,
наблюдавшимся за последние два месяца.
Между тем, инвесторы свыклись с
перспективой того, что ФРС будет удерживать
процентную ставку на более высоком уровне
дольше, чем первоначально ожидалось. По
данным инструмента мониторинга ставки от
CME FedWatch, по состоянию на утро пятницы
инвесторы оценивали вероятность того, что
первое снижение процентной ставки ФРС
произойдет в сентябре, примерно 50 на 50.

В МВФ выступили в защиту 

политики количественного 

смягчения

В России предложили ввести прогрессивную
шкалу налогообложения. Предполагается, что
новая шкала НДФЛ в России будет выглядеть так:
для тех, кто зарабатывает от 2,4 до 5 миллионов
рублей в год — 15 %;
для доходов от 5 до 20 миллионов рублей—18 %;
для доходов от 20 до 50 миллионов рублей—20
%;
для доходов свыше 50 миллионов рублей—22 %.
С 2001 по 2021 год в России действовала
фиксированная ставка НДФЛ в размере 13
процентов, независимо от размера дохода. А с
января 2021 года ставка налога для физических
лиц поднялась до 15 процентов.

Международном валютном фонде (МВФ)
призвали перестать критиковать политику
количественного смягчения (quantitative
easing, QE) – систематический выкуп
центральными банками ценных бумаг с рынка,
что приводит к увеличению ликвидных
ресурсов на руках у банков и, как правило,
стимулирует кредитование и рост экономики.
Эксперты МВФ отметили, что не стоит
оценивать эффективность QE только под углом
потерь центробанков, следует из доклада
«Новый взгляд на количественное смягчение и
политику центральных банков». «Центральные
банки подвергаются все большей критике за
крупные потери баланса, связанные с
количественным смягчением, и некоторые
наблюдатели также утверждают, что QE
способствовала росту инфляции после COVID-
19.

На этой неделе глава ФРБ Миннеаполиса Нил
Кашкари заявил, что денежно-кредитная
политика центрального банка США на данный
момент достаточно ограничительная, но пока
нельзя с полной уверенностью сказать, что о
дальнейшем повышении ставки совершенно
не может быть речи, пишет Business Insider.
Большинство руководителей региональных
банков-членов ФРС США выступают за паузу в
политике, пока инфляция не снизится до
целевого показателя 2%, а рынок тем
временем обсуждает сроки, когда процентная
ставка будет наконец снижена. Но с полной
уверенностью сказать, что ставка не
повысится вновь, нельзя, и потому
инвесторам не стоит питать на это пока
особых надежд.


